
 

 

 
Рисунок 1.12 – Корреляционная матрица доходностей ценных бумаг 

 

 

Рисунок 3.13 – Параметры линейной модели a  (дол./ баррель) и b  (руб./дол.) 

 

x

D
en

si
ty

LKOH.ME.Close
-0

.1
5

0.
00

-0
.1

0
0.

05

-0.20 0.00 0.15

-0.15 0.00

0.80
***

x

D
en

si
ty

ROSN.ME.Close

0.51
***

0.53
***

x

D
en

si
ty

GAZP.ME.Close

-0.10 0.05 0.15

-0.10 0.05

0.12

.

0.20
***

0.086

 

x

D
en

si
ty

POLY.ME.Close

-0
.2

0
0.

00
0.

15

0.28
***

0.27
***

-0
.1

0
0.

05
0.

15

0.25
***

0.14
*

-0.20 -0.05 0.10

-0
.2

0
-0

.0
5

0.
10

x

D
en

si
ty

YNDX.ME.Close

2012 2014 2016 2018 2020

-1
,5

-1
,0

-0
,5

0
,0

0,
5

1
,0

a

30
90
360
среднее

2012 2014 2016 2018 2020

0
5

0
1

00
1

5
0

b

30
90
360
среднее



  

 

Рисунок 3.19 – Корреляционная матрица цен
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Рисунок 3.20 – Корреляционные связи между доходностями.  

Доверительная вероятность 0,95 

 

 

-0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1

-0
,1

5
-0

,0
5

0
,0

0
0

,0
5

0
,1

0
0

,1
5

r1 - Brent Crude Oil

r7
 -

 Г
А

З
П

Р
О

М
_

а
о

-0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1

-0
,2

0
-0

,1
0

0
,0

0
0

,1
0

r1 - Brent Crude Oil

r7
 -

 Л
У

К
О

Й
Л

-0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1

-0
,1

5
-0

,1
0

-0
,0

5
0

,0
0

0
,0

5
0

,1
0

r1 - Brent Crude Oil

r7
 -

 Г
а

зп
р

н
е

ф
ть

-0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1

-0
,1

5
-0

,1
0

-0
,0

5
0

,0
0

0
,0

5
0

,1
0

0
,1

5

r1 - Brent Crude Oil

r7
 -

 С
ур

гн
ф

гз

-0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1

-0
,1

5
-0

,0
5

0
,0

5
0

,1
0

0
,1

5

r1 - Brent Crude Oil

r7
 -

 Н
о

в
а

тэ
к_

а
о

-0,10 -0,05 0,00 0,05

-0
,1

5
-0

,0
5

0
,0

5
0

,1
0

r9 - Индекс МосБиржи

r1
 -

 Р
о

сн
е

ф
ть



  

Рисунок 3.21 – Корреляционная матрица доходностей (разностей)

Рисунок 3.22 – Скользящие средние доходности и скользящие 

среднеквадратические отклонения доходностей (Роснефть)
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Рисунок 3.26 – Скользящие значения коэффициентов корреляции  
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Рисунок 3.41 – Просадки доходности акций российских нефтегазовых 

компаний 
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